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Vazeni podilnici,

globalni kapitalové trhy v Fijnu 2025 prokazaly prekvapi-
vou odolnost, podpofenou silnou vysledkovou sezénou
a selektivnim optimismem ohledné umélé inteligence
(Al). Index S&P 500 posilil o robustni 3,0%, pri¢emz rist
byl silné koncentrovan v technologickém a ristovém
sektoru (+4,2% pro ristové akcie proti +0,4% pro hodno-
tové akcie). Probihajici vysledkova sezdéna za Q3 2025
ukazuje na zlom ve vnimani Al. Trh vstoupil do nové faze
investi¢niho cyklu Al, kde jiZ nejsou odménovany pouhé
sliby o budoucim potencialu, ale je vyZadovana prokaza-
telna ziskova monetizace. Tento mésic reportoval kvar-
talnivysledky Alphabet, jenzZ je zastoupen v portfoliu na-
Seho fondu. Akcie po oznameni vysledkd posilily o 5-6%.
Spole¢nost poprvé prekrocila ¢tvrtletni trzby 100 miliard

Piehled hospodareni Sentinel OPF globalni:

Datum

Kurz podilového listu
Zhodnoceni za posledni mésic
Zhodnoceni od pocatku roku
Zhodnoceni za poslednich 12 mésicd
Zhodnoceni za poslednich 5 let
Zhodnoceni od zaloZeni fondu

Aktualni majetek podilnikd

31.10.2025
3,4038 K&
+3,01%
+8,60%
+14,63%
+55,44%
+270,30%

987 341 346 K¢

dolar(. Kritickym faktorem bylo 28% tempo rlistu Google Cloud, kde spole¢nost prokazatelné prodavala Al infrastrukturu a

sluzby externim zdkaznik(m, ¢imz potvrdila ziskovou cestu monetizace Al.

V makroekonomickém prostredi existuje kiehka rovnovaha. Mezindrodni ménovy fond (IMF) ponechal projekci globalniho

rdstu pro rok 2025 na 3,1%, pfi¢emz citoval ustupujici inflaéni tlaky, ale upozornil i na pfetrvavajici politicka rizika. Fed eralni

rezervni systém (Fed) sniZil sazby o dalSich 25 bazickych bodd (posun na 3,75 - 4,00%), ale pfedseda Powell varoval, Ze dalsi

snizeni v prosinci neni pfedem dané. Politicka nejistota se v fijnu ukazala v podobé vlddniho shutdownu v USA, ktery para-

lyzoval mimo jiné zverejfiovani klicovych ekonomickych reportl. Na jeho pozadi dale roste cena zlata, kterd prekrocila hra-

nici4 000 USD za unci. To vyznamné& podporuji centralni banky, jenz navysily v Q3 nakupy zlata 0 28% na 220 tun. Zmirnénim

naopak bylo taktické roéni pfimé&fi v obchodnich clech mezi USA a Cinou.

Dékujeme vam za dosavadni dGvéru!

Miroslav Kurka
obchodni feditel
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Ing. lveta Kurkova

Sandra Frickova Mate néjaky dotaz?

Provozni oddélen{

tel.: +420 558 686 662 pokud budete potfebovat podrobnéjsi informace,
pokud budete chtit znat aktualni vyvoj hodnoty Vasich

Ing. Martina Rzeszutkova podilovych listd,

Provozni oddélen{

pokud budete potfebovat pomoct s nakupem ¢i
tel.: +420 558 686 663

prodejem podilovych listd,

. L radi VAm vyhovime, mliZete nas kontaktovat.
email: info@sentinel-is.cz

web: www.sentinel-is.cz

Zakladni informace:

Nazev fondu Sentinel otevieny podilovy fond globalni
Spravce fondu Sentinel investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitaf UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Audit AUDIT PROFESIONAL s.r.0.

fond Sentinel OPF globalni mdZe investovat az 95% majetku do zahrani¢nich akcii obchodovanych
v zemich OECD, investice sméfuje do akcii podhodnocenych, nezadluzenych spolecnosti s nejvyssi
Zaméreni ziskovosti, s nejlepSimi manaZery a s rlistem trzeb. VSechny tyto spole¢nosti jsou vétsinou obchodo-
vany na burzach v USA. Zbylych 5% majetku je investovano do Ceskych akcii s vysokym vyplatnim

dividendovym pomérem.

Dohled fond je regulovan podle evropskych predpist, je dozorovan CNB a depozitdfem UniCredit Bank

Ména K¢

Ocenéni Tydenni

Investi¢ni horizont 3az10let

Finanéni investice celkem 987 mil. K¢, z toho: 928 mil. K¢ zahrani¢ni akcie /58 mil. K& tuzemské akcie
Upozornéni:

VySe uvedend mési¢ni zprava neni investiénim poradenstvim ani investiénim doporuéenim, nezohledfiuje znalosti, zkuenosti a ob lasti investovani do
cennych papird ani finanéni situaci investora, jeho cile ¢i postoje k riziku. Tato mési¢ni zprava neni nabidkou podle §1732 zakona €. 89/2012 Sb., ob&anského
zakoniku, ve znéni pozdé&jsich predpisti (déle jen ,obansky zékonik*), ani vefejnou nabidku §1780 ob&anského zakoniku. Hodnota, cena ¢i pfijem z cennych
papirli se miize ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzl. V disledku téchto zmén miZe byt hodnota investice do cennych papird znehodnocena.
Uspé&sné investice v minulosti neindikuji ani nezaruéuji pfiznivé vysledky do budoucna.
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