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Sentinel otevieny podilovy fond globalni
za obdobi od 1.1.2025 do 31.12:2025
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Zakladni udaje o fondu

Nézev: Sentinel otevieny podilovy fond globalni

Zkraceny nazev: Sentinel OPF globalni

ICo: 90038184

Druh fondu dle Zakona: specialnifond kolektivniho investovani shromazdujici penézni prostfedky od verejnosti

dle § 94 odst. 2 zakona €. 240/2013 Sh. ve formé otevieného podilového fondu

Typ fondu dle AKAT CR: globalni, speciélni, investi¢ni zaméreni smisené

ISIN podilového listu: CZ0008471695

Nominalni hodnota: 1,-- K¢ za jeden podilovy list (ks)

Investi¢ni strategie

Fond je zaméFen na investice do likvidnich investi¢nich cennych papird, zaknihovanych cennych papird a nastrojd penéz-
niho trhu, které jsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému pro-
vozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, nebo s nimiz se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery
neni ¢lenskym statem Evropské unie, jsou-li tyto trhy uvedeny v seznamu zahraniénich trhi obdobnych regulovanému trhu
se sidlem ve staté, ktery neni &lenskym statem Evropské unie, vedeném CNB.

Investi¢nim cilem fondu je dosdhnout dlouhodobého zhodnoceni svéfeneckych prostiedkl pfi dosazeni lepsi likvidity, niz-
$iho rizika a vyssi diverzifikace nez pfiindividudlnich investicich, a souc¢asné v dlouhodobém horizontu prekonat vykonnost
smiSenych fondl prostfednictvim aktivnich zmén vahy akcii v portfoliu.

Portfolio manazefi fondu

Obhospodarovanim majetku ve Fondu byli povéreni po celé rozhodné obdobi nasledujici portfolio manaZefi Sentinel inves-

ticni spolecnost, a. s.:

Bc. Rostislav SindldF
Rok narozent:
Vzdélant:
Kurzy/skoleni:
Odborna praxe:

Portfolio manazer:

Ing. Zdenék Raska, MBA
Rok narozent:

Vzdélani:

Kurzy/$koleni:

Odborna praxe:

Portfolio manazer:

1967

Absolvent bakalafského studia VS

MakléFska licence, Ministerstvo financi CR

29 let. Roku 1997 nastoupil do spolecnosti AKCIA TRADE, spol. s r. 0. a pracoval jako
investi¢ni analytik. V letech 2001 az 2005 vykonaval funkci portfolio manazera ve
spole¢nosti PROSPERITA holding, a.s. Funkci portfolio manaZera v Investi¢ni
spolecnosti vykonava od roku 2005 po soucasnost.

0d vzniku spolecnosti Sentinel investi¢ni spolecnost, a. s.

1963

Absolvent VS a postgraduélniho studia

Makléfska licence, Ministerstvo financi CR

32 let. Po studiu zastdval pozici analytika na finanénim odboru GR spole¢nosti
Vitkovice, a.s., dale pracoval jako provozni manazer u spole¢nosti Gastronomia, a. s. Od
roku 1994 pracoval ve spole¢nosti PROSPERITA holding, a.s. na pozici analytik a maklér.
Ve funkci portfolio manaZera je zaméstnan od zaloZeni Investi¢ni spoleénosti.

0d vzniku spolec¢nosti Sentinel investi¢ni spolec¢nost, a. s.

Zanik funkce: 31. prosince 2025
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Obhospodarovatel fondu

Obchodni firma: Sentinel investicni spolecnost, a. s.

Pravni forma: akciova spole¢nost

Sidlo: Sadova 553/8, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava

IC/DIC: 26857 791/ CZ 26857791

Obchodni rejstrik: spisova znacka B 2879 vedena u Krajského soudu v Ostravé
Zakladni kapital: 6 000 000,- K& (byl splacen v plné vysi)

Akcionafi: Sentinel Capital, a.s., IC: 086 24 658 se sidlem Sadové 553/8,

Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava
Podil na hlasovacich pravech: 100 %

PFfedmét podnikani: pfedmétem podnikani je ¢innost dle ust. § 11 odst. 1 pism. a) a b) zdkona ¢. 240/2013
Sh., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakona“ nebo ,,ZI-
SIF¥), tj. obhospodarovani a administrace investi¢nich fond nebo zahrani¢nich inves-
tinich fondl, kterou vykonava na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry
C€.j. 41/N/65/2005/4 ze dne 17. Cervna 2005

Sentinel investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,investi¢ni spolenost®, nebo ,spole¢nost® nebo ,,obhospodafovatel) obhos-
podafuje a soucasné administruje celkem tfi oteviené podilové fondy:

>  Sentinel otevieny podilovy fond globalni, jehoZ vlastni kapital k 31. 12. 2025 Cinil celkem 935 006 tis. K¢. (dale OPF)

>  Sentinel FKI industrialnich nemovitosti, otevieny podilovy fond, jehoZ vlastni kapital k 31. 12. 2025 ¢inil celkem 119
581 tis. K&. (dale FKI)

»  Indexit, otevieny podilovy fond, jehoZ vlastni kapital k 31. 12. 2025 ¢inil celkem 120 300 tis. K¢.

Hodnota vlastniho kapitalu tfi obhospodarovanych fondd ¢inila k 31. 12. 2025 celkem 1 174 887 tis. KC. Investi¢ni spole¢nost
byla za obhospodafovani a administraci majetku tfi fond béhem roku 2025 vyGétovana Castka ve vysi 24 476 tis. K¢. Jedna
se 0 2 % prdmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu OPF a FKI, a 0 1 % primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
fondu Indexit, jeZ se vypocte jako priimér hodnoty vlastniho kapitalu fondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho mésice,

evvs

Depozitar fondu

Kontrolu hospodareni s majetkem Fondu provadi depozitdf otevieného podilového Fondu. Funkci depozitare vykonaval
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ICO 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140
92.

Depozitaf plni také své dalsi povinnosti vyplyvajici z platnych pravnich predpist a smlouvy o vykonu funkce depozitére.
Ceskoslovenskéd obchodni banka, a.s. nasledné& UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. zaroveh zajistuje
opatrovani, Gschovu a evidenci majetku podilového Fondu.

Depozitafi bylo za rok 2025 vyplaceno na vSech poplatcich celkem 648 tis. K¢.

Komentaf manazera fondu

Samostatnou pfilohu této vyro¢ni zpravy tvoii ,Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku spolecnosti
a obhospodarovanych fond( v roce 2025¢. Tato zprava je kazdoro¢né nedilnou soucasti vyroéni zpravy.
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Udaje o investi¢nich sluzbach

Spole¢nost nemd osobu opravnénou k poskytovani investiéni sluzby, kterd by vykondvala ¢innost hlavniho podpurce ve
vztahu k majetku Fondu. Tuto ¢innost vykonavaji vlastni zaméstnanci obhospodarovatele Fondu

Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech

V rozhodném obdobi nebyla investiéni spole¢nost sama ani na Gcet Fondu G¢astnikem Zadnych soudnich nebo rozhodéich
spord, které se tykaji majetku nebo naroku podilnikl Fondu, jejichZ hodnota predmétu sporu prevysuje 5% hodnoty ma-
jetku Fondu v rozhodném obdobi.

Udaje o obchodnicich s cennymi papiry

Béhem ucetniho obdobi roku 2025 byly dvé spolec¢nosti, které vykonavany aktivné ¢innosti obchodnika s cennymi papiry u
obhospodarovaného otevieného podilového fondu:

1. Ceska spofitelna a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC 45244782.
2.  J&TBANKA, a.s., se sidlem v Praze 8, PobfeZni 297/14, PSC 186 00, IC 47115378.

OSOBNi NAKLADY A ODMENY ZAMESTNANCU OBHOSPODAROVATELE

Informace o osobnich nakladech a odménach zaméstnanct

V tabulce jsou uvedeny informace o celkovych osobnich nakladech, ndkladech na fidici pracovniky, odménéach statutarnim
organdm a dozorci radé obhospodarovatele. Finan¢ni Udaje jsou uvedeny v tisicich K¢.

Sledovany ukazatel Zaméstnanci celkem Z toho Fidici organy
2025 2024 2025 2024
Mzdové ndklady celkem 7629 7794 3413 3422
Odmény ¢lendm statutarnich organd spol. 60 120 - -
Odmény ¢lendim dozorcich orgéni spol. 138 150 - -
Socialni naklady 3140 3445 1421 1450
Osobni naklady celkem 10967 11509 4834 4872

Mezi socialni ndklady patfi ndklady na socialni a zdravotni pojisténi placené za zaméstnance a ostatni socialni naklady. v
roce 2025 spolec¢nost hradila svym zaméstnancidim penzijni pripojisténi v celkové castce 123 tis. KC (v roce 2024: 149 tis.
K<), Zivotni pojisténi v ¢astce 28 tis. KC (v roce 2024: 38 tis. K¢) a pFispévek na dlouhodoby investi¢ni produkt v ¢astce 76
tis. K¢ (v roce 2024: 152 tis. K¢). V ramci stravenkového pausalu Investi¢ni spoleénost poskytla zaméstnanctim prispévek
na stravovani ve vysi 370 tis. K¢ (v roce 2024: 389 tis. K¢). Vyplacené ¢astky spliiuji podminky pro dafové uznatelné na-
klady. Dale je zaméstnanclim poskytnuto nepenézité plnéni ve formé pfispévku na rekreaci, ktery v roce 2025 ¢inil 126 tis.
K¢ (v roce 2024: 160 tis. KC).

Vedoucim a zaméstnanclm nebyly v roce 2025 ani 2024 poskytnuty Zadné pljcky.

V nasledujici tabulce je uveden pfehled penézitych a nepenézitych plnénivybranych osob Investi¢ni spole¢nostiv roce 2025
(v tis. KC).

Piehled penéZitych a nepenézitych Penézité NepenéZité Vlastnictvi podilovych Ostatni (sluzebni
plnénivr. 2025 plnéni plnéni listd (v tis. ks) auto)
Clenové pFedstavenstva (3 osoby) 60 - 0 Ne (0)
Clenové dozori rady (3 osoby) 138 - 0 Ne (0)
Ridici orgény (5 osob) 3667 18 364 Ne (0)
Portfolio manaZefi (2 osoby) 1147 36 137 Ne (0)
Vybrané osoby celkem 5012 54 501 0 vozidel
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Jak je uvedeno vyse, néktefi pracovnici vykonavaji zaroven 2 funkce. V fadku fidici organy celkem jsou uvedena vsechna
plnéni od Investi¢ni spolecnosti obdrzena fediteli a manaZery za jiné ¢innosti, nez je ¢lenstvi v predstavenstvu, dozor¢i radé
a vykon Cinnosti portfolio manazera. V fadku portfolio manaZzefi celkem jsou uvedeny odmény za vykon ¢innosti portfolio
manaZera. Nékteré osoby, které jsou ¢lenové fidicich organi a osoby, které jsou portfolio manazefi, jsou zaroven ¢leny
predstavenstva nebo dozorci rady.

Mezi penézité prijmy byla zafazena tato plnéni: odména nebo mzda, penzijni pFipojisténi, Zivotni pojisténi a prispévek na
dlouhodoby investi¢ni produkt placené zaméstnavatelem a stravenkovy pausal. Mezi nepenézité pfijmy byl zafazen prispé-

vek na rekreaci. Ve sloupci vlastnictvi podilovych listl je uveden pocet podilovych listl vybranych pracovnikd k 31. 12. 2025.
Podilové listy nejsou pfedmétem zadnych prav (opce)..

PREHLED MAJETKU FONDU

Identifikace majetku otevieného podilového fondu

V nasledujici tabulce je uveden prehled poloZek majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty vlastniho kapitalu Fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty k 31. prosinci 2025 (vSechny ceny
jsou uvedeny v tis. K¢).

ISIN Nazev cenného papiru MnoZstvi Pofizovacicena  Celkova cena % podilu

Tuzemské Akcie

CS0008019106 KOMERCN{ BANKA 40 200 25620 46712 5.00 %
CS0008418869 PHILIP MORRIS CR 830 12111 15372 1.64 %
Zahranicni akcie

US02079K3059 ALPHABET INCCLA 25920 59 841 167 387 17.90 %
US30303M1027 META PLATFORMS INC 6700 35509 91 247 9.76 %
US5949181045 MICROSOFT 8 800 58 487 87 807 9.39 %
US0846707026 BERKSHIRE HATHAWAY IN 7470 46 250 77 469 8.29 %
US09857L1089 BOOKING HLDGS INC 592 54129 65411 7.00 %
US57636Q1040 MASTERCARD INC - CLASS 5100 39 885 60070 6.42 %
US01609W1027 ALIBABA GROUP HOLDING 19 000 72 892 57 461 6.15%
US0231351067 AMAZON COM.INC 11960 43 934 56 957 6.09 %
US67066G1040 NVIDIA CORP 13210 34 386 50831 5.44 %
US92826C8394  VISAINC CLASS A SHARES 7000 34121 50651 5.42%
US0378331005 APPLE COMPUTER INC. 5800 18 088 32532 3.48%
US91324P1021  UNITEDHEALTH GROUP 2 883 29403 19636 2.10%
US0382221051  APPLIED MATERIALS INC 3590 16 037 19035 2.04 %
US00724F1012 ADOBE SYSTEMS INC 2490 27202 17980 1.92%
USN070592100 ASML HOLDING NV 530 7661 11699 1.25%
Skupina majetku MnoZstvi Pofizovacicena  Celkova cena % podilu
Tuzemské akcie celkem 48 700 39268 62 084 6.64 %
Zahranicni akcie celkem 128 145 579 980 866 171 92.64 %
Cenné papiry celkem 176 845 619 248 928 255 99.28 %
Pohledavky 5207 0.56 %
Finanéni majetek (ve méné CZK) 1116 0.12%
Finanéni majetek (cizi ména) 3523 0.38%
Ostatni aktiva 0 0.00 %
Cizi zdroje -3093 -0.33%
Ostatni majetek celkem 6752 0.72%
Cisté obchodni jméni (NAV) v tis. K¢ 935 006 100.00%
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Celkovy pocet podilovych listii (nominalni hodnota 1 K¢) 276 963 116
Cisté obchodni jméni (NAV) na jeden podilovy list: 3.3759 K&

Informace tykajici se SFT a swapti veskerych vynosti

Na Gcet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskutecnény zadné SFT ani swapy veskerych vynosa.

Vysledny objem zavazk vztahujicich se k technikam, které obhospodafovatel pouZiva k obhospodafio-
vani Fondu, ke konci téetniho obdobi, s rozlisenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K¢) Realna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodi 0,00 0,00
Zavazky z FX derivatd 0,00 0,00

Udaje o zméndach v miFe vyuziti pakového efektu, zarukach poskytnutych v souvislosti s vyuzZitim pa-
kového efektu, jakoZ i veSkerych zmé&nach tykajicich se opravnéni k dalsimu vyuZiti poskytnutého fi-
nancniho kolateralu nebo srovnatelného zajisténi podle prava ciziho statu

Fond v pribéhu sledovaného obdobi neposkytl Zadné zaruky v souvislosti s vyuzitim pakového efektu. V souvislosti s mé-
novym zajisténim a hodnotou pfedmétnych instrumentd byl poskytnut financ¢ni kolateral. Podrobné informace jsou uve-

deny v sekci Souhrnné udaje o obchodech.

Nasledujici tabulka zobrazuje pakové efekty vypoctené prostiednictvim hrubé hodnoty aktiv a standartni zavazkové me-

tody:
Pakovy efekt Metoda hrubé hodnoty aktiv zavazkova metoda
31.01.2025 1,0119 1,0307
28.02.2025 0,9932 1,0275
31.03.2025 1,0018 1,0178
30.04.2025 1,0157 1,0159
31.05.2025 0,9904 1,0152
30.06.2025 0,9925 1,0021
31.07.2025 0,9991 1,0205
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31.08.2025 1,0011 1,0026
30.09.2025 0,9808 1,0020
31.10.2025 1,0002 1,0027
30.11.2025 0,9519 1,0027
31.12.2025 0,9983 1,0033

Hodnota viech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrzitelnych investic
podle El. 11 naFizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 a tdaje podle l. 5 aZ 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu (Fondu) nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospo-

darské ¢innosti.

PREHLED HODNOTY PODILOVEHO LISTU FONDU

Vyvoj hodnoty podilového listu

V obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 se hodnota podilového listu zvysila z 3.1343 K¢ na hodnotu 3.3759 K¢, coZ
predstavuje meziro¢ni riist hodnoty 0 7.71 %.

Vyvoj hodnoty podilového listu v roce 2025
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B&hem roku 2025 se nestaly zddné mimoradné udalosti, které by trhy vyrazné ovlivnily a postupné v prabéhu roku rostly.

Prehled dcetni hodnoty jednoho podilového listu za poslednich pét tcetnich obdobi:

Hodnota podilového listu k 31. 12. 2021:
Hodnota podilového listu k 31. 12. 2022:
Hodnota podilového listu k 31. 12. 2023:
Hodnota podilového listu k 31. 12. 2024:

Hodnota podilového listu k 31. 12. 2025:

2.3936 K¢
1.7426 K¢
2.4144 KC
3.1343 K¢

3.3759 K¢

(rGst 0 12.68 % za rok 2021)
(pokles 0 27.20 % za rok 2022)
(rGst 0 38.55 % za rok 2023
(rist 0 29.82 % za rok 2024)

(rGst 0 7.71 % za rok 2025)

Historicky vyvoj icetni hodnoty podilového listu od zaloZeni Fondu aZ do konce roku 2025

50.00% -
40.00% -+
30.00% -+
20.00% =
10.00% -
0.00% -
-10.00% +
-20.00% -
-30.00% +
-40.00% -
-50.00% -
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DOPLNKOVE UDAJE O VYKONNOSTI A NAKLADOVOSTI FONDU

A B (o Hodnota

K 31.12.2022 1 847031

Fondovy kapital podilového fondu K31. 12,2023 ) 1108 133

(vlastni kapital, v tis. K<) K 31.12.2024 3 1146 585

K 31.12.2025 4 935 006

k 31.12.2022 5 484 066 285

Pocet emitovanych podilovych listd K31 122023 6 458 965 381

(kusy) k 31.12.2024 7 365 818 640

k 31.12.2025 8 276 963 116

k 31.12.2022 9 1.7426

Fondovy kapital pfipadajici na K31 12,2023 10 2 4144

jeden podilovy list (v K<) k31.12.2024 11 3.1343

k 31.12.2025 12 3.3759

rok 2022 13 -27.20 %

Ro¢ni vykonnost fondu (v %) rok 2023 14 38.55%

rok 2024 15 29.82 %

rok 2025 16 7.71%

Sentinel investi¢ni spolecnost, a.s., Sadova 553/8, 702 00 Ostrava, Moravska Ostrava
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Jmenovita hodnota 1 podilového listu (v K¢) (stejnd od zalozeni fondu) 17 1,00
Hodnota vech vyplacenych vynosi (v K¢) (vynosy jsou reinvesto- 18 0,00
Uplata hrazena obhospodarovateli fondu tis. K¢ (za rok 2025) 19 21032
Uplata hrazena depozitafi (mé&siéni poplatek) tis. K¢ (za rok 2025) 20 648
Poplatky obchodnikiim s cennymi papiry tis. K¢ (za rok 2025) 21 573
Naklady na audit tis. K¢ (za rok 2025) 22 476
Priimérna hodnota vlastniho kapitalu tis. K¢ (za rok 2025) 23 1051579
Nakladovost celkem (TER, v %) (za rok 2025) 24 2,15%

V Ostravé, dne 20. dubna 2026

Podpis statutarniho organu:

Zpracovali:

Bc. Rostislav Sindlar
Clen predstavenstva

Bc. Lukas Hovézak
Gcetni spolecnosti

r

e

Lenka ReZabkova
finanéni manazer
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Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku spole¢nosti Sentinel investi¢ni
spoleénost, a.s. a obhospodaFovanych fondi v roce 2025

Vazeni akcionafi a obchodni pFatelé,

uplynuly rok 2025 se do historie zapise jako obdobi, kdy se globalni ekonomika definitivné vymanila ze stinu post-
pandemickych 3okd, aby viak vzapéti stanula pfed novou sadou strukturalnich vyzev. Americky prezident D. Trump
vyhlasil narodni nouzi a zavedl| univerzalni 10% zakladni clo na témér veSkery dovoz. Zaroven spustil systém
sreciproCnich cel“ (11 % aZ 50 %) pro zemé s vyraznym obchodnim pfebytkem viéi USA (napf. EU, Indie, Vietnam).
Presto globalni ekonomika vykazala prekvapivou miru adaptibility. Zatimco pocatek roku byl ve znameni obav
z recese v dUsledku novych celnich politik, druha polovina roku pFinesla stabilizaci.

Geopolitika v uplynulém roce byla klicovym determinantem investi¢niho rizika. Svét sméfuje k multipolarnimu
usporadani, coz ovliviiuje dodavatelské fetézce i energetickou bezpeénost. Evropské i americké podniky masivné
investovaly do pfesunu kritické vyroby (zejména v oblasti polovodi¢l a baterii) bud zpét do matefskych zemi, nebo
do geograficky a ideologicky blizkych regiond. Tento proces sice kratkodobé zvysuje kapitalové vydaje (CapEx)
a mirné tla¢i na inflaci, ale z dlouhodobého hlediska sniZuje riziko fatalnich vypadkd v dodavkach.

Energeticka nezavislost se v roce 2025 definitivné posunula z roviny ekologické do roviny bezpeénostni
a ekonomické. Stabilita cen energii se stala klicovym konkuren¢nim faktorem pro evropsky pramysl.

Z hlediska ménové politiky byl rok 2025 ,velkym obratem® centralnich bank. Po letech agresivniho zvySovani sazeb
jsme byli svédky jejich postupné normalizace. Inflacni tlaky se ve vétsiné vyspélych ekonomik stabilizovaly pobliz
2% cile, coZ umoZnilo centralnim bankédm (ECB, Fed, CNB) zahajit cyklus uvolfiovani ménovych podminek.

V Investi¢ni spolec¢nosti pokracujeme v implementaci nového informacniho systému, kde se dokoncuje ¢ast
pro back-office a evidenci podilnikd. Nasledovat bude import dat a pfiprava spusténi ostré verze. Spolecnost
priib&Zné sleduje a vyhodnocuje legislativni zmény v CR, a to pfedeviim novely Zdkona o podnikani na kapitalovém
trhu, Zakona o kybernetické bezpeénosti, AML standard(i, ESG reportingu a v evropském kontextu regulaci DORA.
Kontinualné probihaji pravidelna skoleni zaméstnanct v oblasti GDPR a AML.

Nyni mi dovolte, abych stru¢né okomentoval vyvoj a vysledky investi¢ni spolecnosti a ji obhospodafovanych fondu:
Sentinel investi¢ni spolecnost, a.s.

» Vysevlastniho kapitalu byla 14 315 tis. K¢ a oproti roku 2024 vzrostla o 3,69 %.

» Hospodareni IS bylo kladné a zisk po zdanéni dosahl ¢astky 8 315 tis. K¢.

» Na rozdil od pfedchoziho roku se vynosy z obhospodafovani fondd sniZily o 2 133 tis. K& a Cinily
24 476 tis. KC.

Sentinel otevieny podilovy fond globalni

» Fond dosahl vynikajiciho zhodnoceni 7,71 %.

>  Pokles vlastniho kapitalu fondu o 211,6 mil. K¢ z diivodu odkup podilovych list(.

» Investicni strategie se zamé&fuje na americky akciovy trh, v portfoliu nebyly v poslednim roce provedeny
74dné vyznamné zmény.

»  Mezi nejvétsi US investice patfi Alphabet Inc, Microsoft, Meta Platforms, Berkshire Hathaway Inc, Amazon
Com, Apple Computers, Booking Holdings, Mastercards a VISA.

> Tuzemské investice tvofi Komeréni banka a Philip Morris CR.

Sentinel investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Sadova 553/8, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava
IC: 268 57 791
spole&nost je zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé pod spisovou znackou B2879 ~ WWWw.senti nel-is.cz
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Sentinel FKI industrialnich nemovitosti, otevieny podilovy fond

» Fond dosahl zhodnoceni 5,11 %.

Vlastni kapital fondu vzrostl o 8,1 mil. K¢ na 119,6 mil. K¢.

Trh komer¢nich nemovitosti v regionu CEE zaznamenava mirny pokles investi¢ni aktivity.

Pokracuje jednani s potencionalnimi zajemci najmu v primyslovém arealu ve Stochové.

Bylo vydano uzemni rozhodnuti pro stavebni rozsifeni arealu, coz se pozitivné projevi v ohodnoceni

majetku fondu.

»  Projekt RSJ Logistics Development Il probihaji terénni Gpravy pozemku, pokracuje vystavba haly pro HAVI,
pokracuji jednani ohledné potenciondlnich najemct, projekt je celkové opozdén, ale oéekavame, Ze vyssi
najmy toto zpozdéni vykompenzuji.

Indexit, otevieny podilovy fond

> Vlastni kapital 120,3 mil. K&, cozZ je narist o 4,6 mil. K¢ oproti loriskému roku.

»  Zaspravu si spolecnost Uctuje poplatek 1 %.

»  Zhodnoceni fondu za uplynuly rok bylo 5,13 %.

»  Pasivni pfistup k investovani, skladbu portfolia tvofi ETF kopirujici vykonnost vybranych akciovych indexd.

Nase strategie pro nadchazejici rok zlistdva opatrné optimistickd. Budeme se soustfedit na sektory s vysokou
pfidanou hodnotou a firmy s dostate¢nou schopnosti promitat naklady do cen. Nadale budeme pokracovat
v modernizaci naSich systém0{ a budeme se snaZit zlepSovat sluzby pro nase podilniky. Bedlivé budeme sledovat
vyvoj na kapitalovych trzich a jsme pripraveni reagovat na pfipadné zmény.

Dékujeme vam za projevenou dUvéru, kterd je pro nds zavazkem k obezfetné spravé vasich prostfedkl i v budoucnu.

7
Bc. Rostislav SindlaF

Clen predstavenstva

Sentinel investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Sadova 553/8, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava
IC: 268 57 791
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Ucetni zaverka
Sentinel investi¢ni spole¢nost, a. s., otevreny podilo
sestavena k 31.12.2025

Rozvahovy den: 31. prosince 2025
Datum'sestaveni UZ: 20. dubna 2026

OBSAH UCETNi ZAVERKY K 31.12.2025
Rozvaha

Viykaz zisku a ztraty

Priloha v ucetni zavérce
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Bc. Lukds Hovézdk

g

Vi

Lenka ReZdbkovd

(v tis. K&)
ox . . Minulé obdobi k
AKTIVA Bézné obdobi 31.12.2024
3 |Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 4638 55502
vtom: a)splatné na pozadani 4638 55502
b) ostatni pohledavky 0 0
4 |Pohledavky viici nebankovnim subjekttim 1961 7112
b) ostatni pohledavky 1961 7112
6 |Akcie, podilové listy a ostatni podily 928 255 1165131
vtom: a)akcie 928 255 1165131
11 |Ostatni aktiva 3246 0]
vtom: a) pohledavky vii¢i obchodnim partnerim 3246 0]
b) pohledévky vidi statu 0 0
c) kladné hodnoty derivatd 0 0
13 [Néklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0
Aktiva celkem: 938 100 1227745
o . . Minulé obdobi k
PASIVA Bézné obdobi 31.12.2024
2 |Zavazky vii¢i nebankovnim subjektim 0 52419
b) ostatni zdvazky 0| 52419
4 |Ostatni pasiva 3043 28684
vtom: a)zavazky vidi obchodnim partneriim 0 0
b) zavazky vici statu 0 14250
d) zéporné realné hodnoty derivath 0 9240
e) ostatni zavazky 3043 5194
5 |Vynosy a vydaje pfistich obdobi 50 57
* |Cizi zdroje celkem 3093 81160
9 |Emisni dZio -547 446 -346 314
12 |Kapitalové fondy 1404 044 1185175
13 |Oceriovaci rozdily 0 0
vtom: a)zmajetku a zavazki 0 0
14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 0 0
15 |Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 78 409 307 724
*  |Viastni kapitdl celkem 935007 1146 585
Pasiva celkem: 938 100 1227745
PODROZVAHOVE POLOZKY B&Zné obdobi Minulé obdobik
31.12.2024
4 |Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 377 800
8 [Hodnoty predané k obchospodarovani 935007 1146 585
12 |zavazky z pevnych terminovych operaci 0 387 040
Sestaveno: Podbnis statutarniho orgénu
il
=l o
20.04.2026 Bc. Rostislav SindldF
Sestavil: Osoba odpovédna za G&etni zavérku
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(v tis. K¢)
B&3né obdobi Minulé obdobi k
31.12.2024
1 |Vynosy z Grokd a podobné vynosy 462 3273
2 |Néklady z Groki a podobné naklady 61 0
3 |Vynosy z akcii a podildi 10085 13424
c) ostatni vynosy z akcii a podilt 10085 13424
ztoho: ca) vynosy z akcii tuzemskych 5513 7443
cb) vynosy z akcii zahrani¢nich 4572 5981
5 |Néklady na poplatky a provize 22741 25889
vtom: a)obhospodarovatelsky poplatek 21032 23391
b) poplatky a provize na platebni styk 20 34
c) poplatky a provize na operace s investi¢nimi instrumenty 573 1167
d) ostatni poplatky a provize 1116 1297
6 |Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 94909 331660
vtom: a)zisk nebo ztrdta z obchodovani s tuzemskymi akciemi 19117, 12140
b) zisk nebo ztrata z obchodovani se zahraniénimi akciemi 46176 329294
e) zisk nebo ztrata z derivatl 31043 -11008
f) zisk nebo ztrata z nastroji penézniho trhu -1427 1234
8 |Ostatni provozni naklady 0 4802
9 |Spravni naklady 477 494
b) ostatni spravni naklady 477 494
i Rozpué'féni opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych 0 R
pohledévek
19 |Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi z béZné €innosti pfed zdanénim 82177 321974
23 |Dariz pfijmu 3768 14250
vtom: a)splatnddan 3768 14250
b) odloZena dari 0| 0
24 |Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 78 409 307 724
Sestaveno: Podpis statutarniho organu

{ Y

k- .

20.04.2026 Bc. Rostislav SindlGF

Sestavil: Osoba odpovédnd za Uéetni zavérku

/,ﬂ/f . P , 2

Bc. Lukd$ Hovézdk Lenka ReZdbkovd
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Priloha v ucetni zavérce k 31.12.2025

OBSAH

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY «etiiiieee ettt et ettt se e e e et ttiee e e e e eeetttae s e e e e aeaaaasa e e e eeaeaaatnaaeeeeaessannnseeeeanssannns 1
ZalozZeni a charakteristiKa SPOLECNOSTI.....vcveuiiriereeeietieiet ettt ettt ettt bbbt sb b sessebese s ebese s s eseasesesessens 1
STALO SPOLECNOSTI ...ttt ettt ettt ettt ettt te ettt et eas s et ete s et ese et et eses st eseas et ete et et esens et eae et et ennaseteae e ene 1
ROZNOAUJICT PFEAMEL CINNOST ..veuievieiiietceieicte ettt ettt ettt e bbbt e e b se st ebe s b et ess st ebessasesessssesessesesasssesennas 1
Zaméreni FoNdu — 0DChOANT MOAEL.....cuiiiiiiiiieieieeeicee ettt et s bbb bt ssseessansnenes 2
ZASAAY NOSPOUATENT ...vvieivieiietetetetetet ettt ettt ettt ete et e s e s e b ese s s et e s s esebe st ebesesbebesessebesessebeseasebesessbeseasesasessans 6
ZMENQA SEATUTU FONAU .ttt ettt b et sttt b et st b et b et e bbb e e a et ebe st et e ben b beb et et ese e bebeneene 6

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY......ouiuitiieieiriiiiecieteteteis s eeese et eaes et e s s seseas 6

3. UPLATNENE UCETNIMETODY ..oiiiiteieieiiuiaisiiieteteteteseseseststtst s sesesesesasesasesssssesesesesesasasesssssssssassesesesasesenssssssssesesasasas 7
OkamZik uskuteCnéni GCEtNTNO PHPAAU ...cveveeeeeeeeeeeeteeeee ettt ettt ettt ettt ettt et as st essasetensenene 7
FINANCNT NASTIOJE vttt ettt ettt ettt sttt et bbb bese s e s st st s et et e b b e b eseseseaeaesen s b esebesebesenesenere st ssssesesesene 7
Penézni prostiedky na bankovnich GCLECH ........c.eueieiiiiiiie et s e 8
CONNE PAPITY vveveteeetetettet ettt e et et ettt et e e st et et et et e et et et eas et ete s et et ees et eae st essas et ete st esesses et et sss et essasetessasetess s etessaseseasasetennesens 8
PORLEAAVKY @ ZAVAZKY .....veveeieietcteieteieet ettt ettt ettt bt b st ebe e b sess s ebeseebesess s esessesesessasesasessesessasesessssesennas 9
FINANCNT AEIIVALY ...vueevetieeetceie ettt ettt ettt ettt ettt et eae s e s et s et esesseseseasesese st s et ees et esenseseseasesesenssessassesensesesennas 9
Dan Z PrJMU @ OAIOZENA AAM c...veveveeeecieeiiiirtet ettt see et s ettt ase st bt e b b et betesesasesass st e s ebebesasesesasesessesnsesesasens 9
PFEPOCLY CIZICH MEN ..ttt ettt ettt ettt bebe bbb st bebe e b e ses s s ebessebebess s esessesesessasesesessesensasesassssesennas 9
KAPITALOVE FONAY ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt ettt esete st e b e st et ete e b eas st et etess et esnsseseseasesesessesessasesesenssesennas 9
EIMUESIIT GZI0 ouvevieieteteeteteetet ettt et ettt ettt e st e be st ebeae st e bese b ebese s ebese s eseseasebesesseseseasebeseebesesessebessebseseabebaseebbeanasebessesebennas 10
Vynosové a nakladové troky a vynosy z dividend @ dlUROPIST ......ccueeriiiriririeieieieeiccere e 10
Vynosy v ¢lenéni podle geografického UMIStENTErNU ....cvviiieieveieiceccccrs et 10
NASLEANE UALOSTT ..vevvvieiniaiiirieteteieteie ettt ettt sttt ettt st bbb s s ettt e b b e sebesenenen e e sasssesesesens 10

B RIZENTRIZIK oottt ettt st s s s s s bt s et e s b et s et s e s e b et e sttt s et es e 10
UVBIOVE FIZIKO couvevevitevcte ettt ettt a st s b s s b s s ae b st e s s b s e s s b et e s s b e s e e bes s s e ses s s e st sas s s sesaeen 10
TEZNT TIZIKO cuetetitiiiiristete et e te st sets ettt bete e b e s ase s es st esebesesebesesesesesssss s et esebes et esesasas et ess s et e b besesesesesessasess s et esebesasasesenes 10
IMENOVE 1ZIKO euvvetiieteieieietiteteestetese e ses et eteses e seseeesesestesesess et esessesesersesesessesesessesase st esesessesas e s esesensesaseasesesessesasensesenens 11
RIZIKO LTKVIAITY c.veueeeerieieiertee ettt ettt s b et e b e st et ebe st e be st b e st b et e e bt e st s bt e st st entesensens 11
OPEIACNT TIZIKO 1ottt ettt ettt ettt ettt ettt et et et eae s et eas s et essasebess et et eseasesesseseseseas et ess s sessnsesese s sensnsesesan 11
RiZiKO tYKAJICT S& UATZITEINOST wuvevevieierieiieteeeeieteteee ettt ettt et v ettt bbb sebese s ebeseesebessseseansesessbesennas 11

5. DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNT ZAVERCE ......cueuiuiuiuieieiieisteieteteteeetesest ettt ettt ettt esesesesesesesesens s sesesesesanas 12
PORLEAAVKY Z8 DANKAMI ...ttt ettt ettt ettt ae et et se et seseasetessesessaeseseaseseseanasesensesesennas 12
Pohledavky za Nebankovnimi SUDJEKLY .......cccieveueeirieriisieiettt ettt st v st eb et eb e s s bess st ebesnesesesesesannas 12
CONMNE PAPITY vttt ettt e ettt ee et e ettt eseae et et e st s et ess s ebess et et esbes et essas et essasetess et et eseaseseas s tessasesese s sessasesese s esessasesesn 12
OSTAENT AKEIVA 1.vuvveteteieteteiet ettt ettt ettt etttk s s a s s et b e s ek ebeses e s e s e ses st et s sebesesenenensensasnes 12

Sentinel investi¢ni spole¢nost, a.s., Sadova 553/8, 702 00 Ostrava, Moravska Ostrava
IC: 26857791, email: info@sentinel-is.cz
Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Krajskym soudem v Ostravé oddil B, vlozka 2879 www.sentinel-is.cz



A‘\ SENTINEL IS

V0ASENT KAPILAL 1. vuvveveveieieieet ettt sttt e st e b ettt stttk beae e en st et b b e besesabenenesese st et et setene 12
Prehled o vydanych a odkoupenych podilovych HSTECH ........c.ocviveviuieiciiiceeeece ettt 13
Zavazky vUci nebankovnim SUDJEKEIM ......coiviiririeieieieieeei ettt ettt ettt sa st b s seenenesesnsnes 13
OSEATNT PASIVA...eutetiuiierisiietesite ettt et et e tete b et ese st e sessssesese s ebeseasesesassesesessesessasebese s beseasesese s besessesesa s besessesesensebesessesesn 13
VYNOSY @ vy daje PriStICh ODAODI ...cuiueeieiiiiiieieeee ettt es et b et se b e s es st eb s senens 13
Financni derivaty vykazované jako 0bChOdnT eriVALY .....couvveueueueueieiiiiririrt ettt 13
REAINE NOANOTA AEIIVALU: .euvvvvevereverceeiitier ettt sttt et st s st et b e s e bbb bsseseas s s s b besebesatasaseessssesessesns 14
VYNOSY @ NAKIAAY Z UFOKU ... vieeevieiieietiietceeee ettt ettt ettt et e ae s e s et e aseaesess s esessssese et esessssesenssesnssesesennas 14
VYNOSY Z @KCHT @ PO c..eeeeeieiiieieieieteieec ettt sttt ettt eb bbb e se s ane e sttt etesesne 14
Vynosy podle geografického UMIStENTtINU ....cvcveveveveiciciieee et et b et sen e 14
POPLAKY @ PrOVIZE. cuviuiiiieieiet ettt ettt et et et e b e b e s st e st e st e st e s e benbesse s st eseeneenbenbenbenseereene 14
Zisk Nebo ztrata z fiNanCniCh OPEIACT...c.ciciririririeirie ettt sttt ettt st sa bbb seneaesessnes 15
SPIAVIT NAKLAAY ...vvieeevieieeetceeetee ettt ettt ettt ettt et ae et ettt et eas s esess e s et eae s eteasa st essasesessasesesensesesessesesenseseaan 15
DM Z PFIJMU ettt et ettt ettt sttt ettt e st e et b e s e b esese s e st st st e stk ek b e s st a At e sttt b ke b e b e n et se st sttt ne 15
OALOZENEA AAMN 1.ttt ettt ettt ettt ettt e s e s e e beses s et ese s esesessesesarsesesessesesereasese e sesareesasaseesesansesesensesesenssesan 16
Vztahy S€ SPHZNENYMI OSODAMI .....viuiiiieiectee ettt ettt ettt et b et eseae st ete et esessesese s sesnsseseseanas 16
LEKVIATT ettt ettt sttt ettt e e sbe s tesbeeat e s e st e st e sbesbeebeese et s entes s e besheeheeh e ekt en s e st e nheehesbe ek e b aestentententenbesseereene 17
Majetek @ zavazky VYKAZANE V POAIOZVAZE ......c.cceveveveririeiiiiisiese ettt st bbbt st ssess st s b sesssesesasasesesssesens 19
Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze @ POArOZVAZE .........cuvueueueueueeiriirtsisieieieie st essssesesesese e s sesassssesssesens 19
UdAL0Sti PO At UCEINT ZAVETKY ....vevieeevieiietetiietce sttt ettt se st se s ebeseebebesassebessssesesessesassssesessasesassssesannas 20
Informace o predpokladaném vyvoji CINNOStE FONAU.......ccurierereereeeiiiitesieee e s s sssese e sess e s s sesesens 20
Informace 0 zpracovani PFlohy v UCEENT ZAVEICE ....c.cuiuiviririririeieieieieeece sttt ettt 20

Sentinel investi¢ni spole¢nost, a.s., Sadova 553/8, 702 00 Ostrava, Moravska Ostrava
IC: 26857791, email: info@sentinel-is.cz
Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Krajskym soudem v Ostravé oddil B, vlozka 2879 www.sentinel-is.cz



SENTINEL IS
A

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNi AKTIVITY

ZaloZeni a charakteristika spolecnosti

Sentinel otevieny podilovy fond globalni (dale jen ,Sentinel OPF globalni“ nebo ,Fond“) je specialnim fondem kolektivniho
investovani ve formé otevieného podilového fondu.

Fond vznikl pfeménou fondu PROSPERITA investi¢ni fond, a.s., v souladu s § 35j zdkona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisi a Projektem pfemény spolednosti PROSPERITA
investi¢ni fond, a.s., ktery schvalila Komise pro cenné papiry rozhodnutim ze dne 25. 4. 2001 pod ¢.j. 41/N/31/2001/1, které
nabylo pravni moci dne 3. 5. 2001. Fond byl otevien dne 10. 8. 2001.

Dne 30. 6. 2005 bylo vydano Komisi pro cenné papiry rozhodnuti ¢.j. 41/N/102/2005/1 o povoleni k pfevodu podilového
fondu PROSPERITA IS, a.s., otevieny podilovy fond globalni do obhospodafovani spolecnosti PROSPERITA holding
investi¢ni spole¢nost, a.s. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci 30. 6. 2005. S ucinnosti ke dni 10.8.2005 PROSPERITA holding
investi¢ni spolec¢nost, a.s. zménila obchodni firmu na PROSPERITA investi¢ni spolecnost, a.s.

V souladu s § 650 odst. 2 zakona €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon®)
zaniklo povoleni k vytvoFeni Fondu dnem, kdy Ceska narodni banka zac¢ala vést seznam podilovych fond{ podle § 597 pism.
b) Zékona, tj. dnem 19. 8. 2013. Fond byl tedy ke dni 19. 8. 2013 (tj. ke dni nabyti G¢innosti Zakona) zapsan do seznamu
podilovych fondd podle § 597 pism. b) Zakona, pfi¢emz je ve smyslu ust. § 106 odst. 2 Zakona podilovym fondem vytvorenym
jeho obhospodarovatelem, tj. spolecnosti Sentinel investi¢ni spolecnost, a. s., ktera soucasné provadi jeho administraci.

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., ktera zarover
zajistuje opatrovani, Uschovu a evidenci majetku Fondu.

Obhospodarovatelem Fondu je Sentinel investi¢ni spolecnost (dale jen ,investi¢ni spolecnost®), kterd je dle Zakona
zodpovédna za obhospodafovani majetku Fondu a vykonava téz jeho administraci. Obhospodafovanim majetku se rozumi
sprava majetku a nakladani s nim. Obhospodarovatel Fondu je soucasti konsolida¢ni skupiny Sentinel Capital. Konsolidaéni
Gcéetni zavérku za konsolidacni skupinu tvofi matefska spolenost Sentinel Capital, a.s., tato zavérka bude k dispoziciv sidle
matefské spole¢nosti (Sadova 553/8, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava).

Sidlo spoleénosti

Sidlo: Sadova 553/8, 702 00, Ostrava, Moravska Ostrava

Rozhodujici pfedmét ¢innosti

Sentinel OPF globalni neni pravnickou osobou, ale pouze samostatnou UGcetni jednotkou investi¢ni spolecnosti. Dle
rozhodnuti Finanéniho GFadu Ostrava | ze dne 27. ervence 2012 je Sentinel OPF globalni samostatnym dafiovym subjektem,
kterému bylo pfidéleno DIC CZ683121867.

Rozhodujicim pfedmétem ¢innosti obhospodafovatele Fondu, kterym je investi¢ni spolecnost, je ¢innost dle ust. § 11 odst.
1 pism. a) a b) Zdkona, tj. obhospodafovani a administrace investi¢nich fond nebo zahraniénich investi¢nich fondd, kterou
vykonavana na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry €. j. 41/N/65/2005/4 ze dne 17. ¢ervna 2005.

Investiéni spole¢nost shromazduje vydavanim podilovych listl penézni prostfedky fyzickych i pravnickych osob pro Fond
za UGcelem jejich kolektivniho investovani na tuzemskych a zahranicnich financnich trzich. Poéet vydavanych podilovych
listl ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny. Obhospodarovatel si viak vyhrazuje pravo vydavani podilovych
listd docasné pozastavit v souladu se Zakonem.

> Sentinel OPF glob&lni provozuje svou ¢innost pouze v Ceské republice.
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Zaméreni Fondu - obchodni model

Novelou vyhlasky ¢. 501/2002 Sh., provedenou vyhlaskou ¢. 442/2017 Sh. vstoupila pro finanéni nastroje povinnost pouZzivat
pro jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze k Ucetni zavérce Mezinarodni G¢etni standardy upravené pfimo
pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie.

Vyhlaska €. 442/2017 Shb., kterou se méni vyhlaska ¢. 501/2002 Sbh., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢.
563/1991 Sh., o Ucletnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi, ve znéni pozdé&jsich predpist (dale jen vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.) vstoupila pro finanéni instituce povinnost
postupovat pro Gcely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gletni zavérce
podle mezinarodnich Gcetnich standardd upravenych pfimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie.

0d 1. 1. 2021 musi také investi¢ni fondy postupovat podle aktualniho znéni vyhlasky &. 501/2002 Sb. Z Gpravy vyhlasky
nevyplyva pouze dopad IFRS 9, ale tyka se to viech finan¢nich nastroju, které v IFRS mohou byt v rozsahu vice standardd.

Obchodni model stanovuje zakladni pravidla a principy, kterymi se Spoleénost v ramci fizeni finanénich aktiv vyse
uvedenych Ucetnich jednotek dle IFRS 9 fidi, a podle nichZ postupuje v ramci klasifikace, zatuctovani a ocefovani financnich
aktiv a pasiv. Pro Ucely vedeni Gletnictvi obhospodafovanych investi¢nich fondl a ocefiovani jejich majetku a dluhd, které
provadi administrator, je tento obchodni model zpfistupnén administratorovi a depozitafi téchto investi¢nich fondu, ktefi
jsou informovani o viech jeho zménach.

Investi¢ni fond je uréen pro vefejnost, drobné investory a jeho cilem je dosahovat zhodnocovani majetku fondu ve
stfednédobém az dlouhodobém horizontu a to prostfednictvim investic do tuzemskych a zahrani¢nich akcii a také do
derivatovych transakci. Pfi investovani jsou zvazovana vSechna hlavni rizika, jako ménova, trzni, geografickd apod. Nabyva
finan¢ni aktiva za Ucelem jejich prodeje, ale i ziskavani smluvnich penéznich tok( (obchodni model Obchodovat - fizeni na
bazi redlné hodnoty). V pfipadé tohoto modelu pfedpokladé ocefiovani redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty FVTPL - Fair
Value Through Profit or Loss.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model G¢etni jednotky je stanoven na Grovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin financnich aktiv za
Gcelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou finanéni nastroje klasifikovany na vy$si Grovni agregace,
na urovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere Gcetni jednotka do Gvahy vSechny relevantni informace a d-

kazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantniinformace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro Fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie ucetni jed-
notky se zamé&fuje na vynos ze smluvniho Groku, udrZovani profilu Urokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s du-

raci zavazk(, které slouZi jako zdroj financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich tokt prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a jak je dand vy-

konnost predkladana klicovému vedeni Gletni jednotky;

e rizika, kterd ovliviuji vykonnost portfolia finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a zejména zpU-

sob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jakjsou odménovani manazefia vedouci G¢etni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny na realné hodnoté portfolia

financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéZznich tocich;
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e Cetnost, objem a nadasovani prodejti v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich oéekavani v budoucnu.
Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosa-

hovano cill stanovenych Gcetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochéazi k realizaci penéznich tok.
Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoFeny vylucné spldatkamijistiny a droki
(tzv. ,SPPI test“)

Pro Gcely tohoto vyhodnoceni ,jistina“ je definovana jako realnd hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim zadctovani.
,Uroky“ jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za (vérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny

za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim Gvérl (napf. riziko likvidity a adminis-

trativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a Grok@, Fond hodnoti smluvni podminky daného
instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit naasovani

a vysi smluvnich penéznich tokd. V ramci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vy3i smluvnich penéZnich tokd
e  pakovy efekt

e predcasné splacenia prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokl z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zplsoby pravidelného stanoveni vyse Grokové

sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druh@im finanénich nastroji, které drzi, se vSechna finanéni aktiva a pasiva oce-
fuji redlnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do vykazu zisku a ztraty v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi redlné

hodnoty*.
Prvotni zauctovani

O finan¢nich aktivech ocenovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se G¢tuje ke dni vyporadani, s vyjimkou de-
rivatd. Ode dne, kdy se Fond zavaZe ke koupi téchto aktiv, se Uctuje ve vykazu zisku a ztraty o viech nakladech a vynosech

plynoucich ze zmén reédlnych hodnot téchto aktiv.
Oceriovani

Nésledné po prvotnim zalc¢tovani se viechny nastroje oceriované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty precefiuji na

redlnou hodnotu.
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Zisky a ztraty z nasledného precenéni

Zisky a ztraty z nasledného precenéni finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou jsou G¢tovany do vykazu zisku a

ztraty.
Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekdvanych tivérovych ztrat (impairment)

Vzhledem k tomu, Ze v§echna finan¢ni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak Fond nevykazuje ztratu ze znehod-

noceni v disledku ocekavanych Gvérovych ztrat.
Kompenzace

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond pravné vymahatelny narok

vykazané ¢astky kompenzovat a ma v imyslu vyporadat pfislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat

pfislusné aktivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat pfislusny zavazek.
i. Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povaZuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na pozadani, pokladni¢ni
poukéazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésici. Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocefovany
nominalni hodnotou, coZ zaroven predstavuje realnou hodnotu. Pokladniéni poukdazky a statni dluhopisy jsou ocefovany

readlnou hodnotou proti nakladim a vynosim.
ii. Smlouvy o financovdni cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zaptjéené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se nevykazuji v rozvaze.
Cenné papiry prodavané nebo zapUjcené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich pavodnim
portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,Pohledavky za bankami“, ,,Pohledavky za kli-
enty*, ,,Zavazky vici bankam* a ,Zavazky vici klientdm¢“. Cenné papiry pfijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané
tfetim stranam jsou zachyceny v redlné hodnoté jako zavazky k obchodovéni. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pfipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazéany jako ,Zavazky z dluhovych cennych papird“ a v ostatnich pfi-
padech jako ,Ostatni pasiva“, ,Zavazky k obchodovani s akciemi“ jsou vykazany jako ,Ostatni Pasiva® jsou ocefiovany Fon-

dem realnou hodnotou proti ndkladtim a vynostm.
iii. Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdty

Cenné papiry pofizené v rdmci obchodniho modelu ,Rizeni na bézi redlné hodnoty“ jsou ocefiovany redlnou hodnotou do
vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zalcto-
vany v realné hodnoté (zpravidla transakéni cena), a ndsledné jsou ocefiovany redlnou hodnotou. Transakéni naklady, které
pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finanéniho zavazku, jsou G¢tovany pfimo proti G¢tim
nakladd nebo vynosu. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci. Spotové na-
kupy a prodeje jsou Uctovany k datu vyporadani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a

datem vyporadanije ic¢tovana do zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty.
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Uroky z cennych papir(i ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tdim nakladi nebo vynost jsou vykazény jako tGrokové vy-

nosy z cennych papird.
iv. Finanéni derivaty

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu, Ze odpovidaji realné
hodnoté) a nasledné jsou oceriovany realnou hodnotou. Reélné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modeld diskontova-
nych penéznich tokl nebo modeld pro oceriovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ,Ostatni aktiva“, maji-

li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,Ostatni pasiva“, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vloZené do jinych finan¢nich nastrojd (pouze, pokud se jedna o finan¢ni zavazky) jsou vykazovany jako samostatné
derivaty v pfipadgé, Ze jejich rizika a charakteristiky Gzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hosti-

telska smlouva neni vykdzana v redlné hodnoté proti uc¢tiim nakladd nebo vynosd.

Zmény readlné hodnoty financénich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci Géetnictvi, jsou vykazany v polozce ,Zisk

nebo ztrata z finanénich operaci®.

Administrator pfi stanoveni redlné hodnoty vyuZivd model ocenéni prostfednictvim spotového kurzu navyseného o forwar-
dové body na dané méné. Forwardové body jsou zjistovany pro riizné délky forwardovych kontraktd prostfednictvim Blo-
omberg. Jednotlivé ménové kontrakty jsou ocenény na zakladé délky do splatnosti a (dajd z vynosové kfivky a velikosti

sjednaného kontraktu.
v. Emitované podilové listy vyddvané Fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem nespliiuji zakladni podminku dle
IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-

16D nicméné umoziiuji i nékteré financni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Emitované nastroje (podilové listy) nespliiuji podminky pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tudiz vykazany jako

finanéni zavazek v redlné hodnoté v poloZce Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listd.
vi. Pohleddvky

Pohledavky Fondu spliiujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany redlnou hodnotou. Nedobytné pohledéavky se odepi-

suji po skonéeni konkurzniho Fizeni dluznika.
vii. Finanéni zavazky

Fond klasifikuje své financni zavazky jako ocefiované redlnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo ztraty, pokud jsou podminé-
nou protihodnotou zad¢tovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou uréeny k obchodovani anebo jsou ozna-

Ceny jako nastroje oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty.
Financni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e  byly pofizeny v zasadé za (¢elem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
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e  jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojd, které jsou spolec¢né fizeny Fondem

a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo

e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finanéni zaruce nebo plni funkci efektivniho zajistovaciho na-

stroje)

Finanéni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finanéni zévazky v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty

(FVTPL) pokud:

e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceriovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak mohl vzniknout,

nebo

e je finanéni zadvazek soucasti skupiny financ¢nich aktiv nebo finanénich zavazkd nebo obou, které jsou fizeny a jejichz
vykonost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni

rizik nebo investi¢ni strategii a informace o této skupiné zavazk( jsou interné vykazovany, nebo

e  jsousoucastismlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vloZenych derivatd, a IFRS 9 umoZriuje, aby se celd kombinovana

smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni zavazky, které nejsou oceriované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény v nabéhlé hodnoté pomoci

efektivni Grokové miry.

VSechny pljcky a dluhopisy jsou prvotné vykadzany v realné hodnoté snizené o pfimo pfifaditelné transak¢ni naklady. Po

prvotnim vykazani je zplsob stanoveni redlné hodnoty stanoven administratorem Fondu.

Veskeré Udaje o investi¢ni politice Fondu, o rizicich, zasadach hospodareni's majetkem Fondu a obhospodarovani majetku
Fondu jsou uvedeny ve Statutu Fondu (zvefejnéno na www.sentinel-is.cz).

Zasady hospodarieni
Hospodafsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady souvisejicimi s obhospodafovanim majetku Fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve Fondu, na Gc¢tu kapitalovych fondU, jako zdroj pro dalsi investice a zvy3uje
hodnotu podilového listu. Pokud hospodareni skonéi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty ucet kapitalovych fondd, vytvoreny
ze zisku minulych let.

Zména statutu Fondu
V roce 2025 nebyly ve statutu fondu provedené Zadné zmény.

VSechny dulezité informace a soucasné znéni statutu se nachazi na strankach www.sentinel-is.cz, zdlozka “Fond OPF“ pod
nazvem ,Ostatni dokumenty*.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

U¢etni zavérka byla pfipravena na zadkladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb., o Gletnictvi,
pfislusnymi platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami vsouladu avrozsahu stanoveném Vyhlaskou
Ministerstva financi Ceské republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve zn&ni pozdé&jsich pfedpisd, kterou se stanovi
usporadania obsahové vymezeni poloZek Gcetnizavérky a rozsah idajd ke zvefejnéni pro banky a nékteré financniinstituce
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a Ceskymi Géetnimi standardy pro finan&ni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy Gi¢tovani. Dle §4a od 1. 1.2021 pro
Gcely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupuje
spole¢nost podle mezinarodnich Géetnich standardl upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatriovani
mezinarodnich Ucetnich standardl (dale jen ,IFRS®).

Prislusné idaje vykazované za predchazejici G¢etni obdobi jsou vykazovany v podminkach roku, za ktery se Ucetni zavérka
sestavuje.

Fond je povinen dodrZovat regulacni polozky Zakona.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym vécné i Casové souviseji.

U&etni zivérka respektuje obecné (cetni zasady, pfedevdim zdsadu Gctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu

opatrnosti a pfedpoklad schopnosti Gi¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.
Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu v G&etni zavérce.

Sestaveni Uletni zavérky vyZzaduje, aby obhospodarovatel Fondu provadél odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv k datu sestaveni G¢etni zavérky a naklad( a vynosu v pfislusném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny
na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Vzhledem k aktudlni moZnosti zvySeni volatility na trzich mizZe byt Fond vystaven vy$simu riziku, zejména ve vztahu k
nejistot& spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu. U¢etni zavérka je sestavena na zékladé
soucasnych nejlepsich odhad( s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu sestaveni G¢etni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

3. UPLATNENE UCETNi METODY

’

Okamzik uskuteénéni ticetniho pripadu

Fond Uctuje o prodeji a nakupu cennych papirl v okamziku uzavieni smlouvy v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a
plnénim zdvazku z této smlouvy neni delsi neZ doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislu$na smlouva,

b) okamZik, kdy doSlo k plnéni na zakladé pFislusné smlouvy.
O pfijatych dividendach se G¢tuje datem naroku na dividendu, pokud je tento Gdaj znamy. V ostatnich pfipadech se G¢tuje
aZ o pfijatych dividendach.

V pfipadé vykupovanych podilovych listl je rozhodujici datum uzavieni smlouvy a v pfipadé emitovanych podilovych listd
je rozhodujici datum pfijeti penéznich prostfedkd na bézny Gcet.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje
valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zéniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke
vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dal$im skuteénostem,
které jsou predmétem Ucetnictvi a které nastaly, popf., o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti
dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Finanéni nastroje
Skladba finan¢nich néstroja:
»  Penézni prostfedky na bankovnich Gctech
» Cenné papiry
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» Pohledavky a zavazky
> Finanéni derivaty

Oceriovani finan¢nich nastroji Fondu je provadéno v souladu s § 24 a nésl. zakona €. 563/1991 Sb., o GCetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisl. ZpUsob stanoveni redlné hodnoty majetku a dluhd Fondu a zplsob stanoveni aktualni hodnoty cen-
ného papiru Fondu je provadéno v souladu s §4a vyhlasky 501/2002 Sb., ZISIF a vyhl. ¢. 244/2013 Sb. Majetek a dluhy vyjad-
Fené v cizi mé&né se pFepoditavaji tydennim kurzem CNB.

PFi prvotnim zadctovani jsou viechna finanéni aktiva a zavazky klasifikované jako ocefiované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL - Fair Value Through Profit or Loss). Nasledné po prvotnim zadc¢tovani se vsechny financni nastroje pre-
cenuji na redlnou hodnotu.

Ke stanoveni redlné hodnoty instrumentd ocefiovanych na zakladé trznich kotaci, se v rdmci rozpéti nabidkovych a poptav-
kovych cen pouzila posledni obchodni cena k datu vykazani. Ke stanoveni redlné hodnoty nékterych finanénich nastrojd,
pro které nejsou k dispozici informace o cenach externiho trhu, se pouzivaji techniky ocenéni, jako jsou modely diskonto-
vanych penéznich toki nebo modely zaloZené na nedavnych trznich transakcich nebo posouzeni financnich (idajl investic.

Ocenéni redlnou hodnotou je analyzovano na zakladé hierarchie redlnych hodnot takto:
1. prvni Uroveri je ocenéni na zakladé kétovanych cen z aktivnich trhd pro totozna aktiva nebo zavazky,

2. ocenéni druhé Grovné jsou oceriovaci techniky se vSemi vyznamnymi vstupy pro aktivum nebo zavazek
pozorovatelnymi na trhu bud pfimo (tj. z ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené z cen), a

3. ocenéni treti Urovné jsou ocenéni, kterd nejsou zaloZena pouze na pozorovatelnych trznich Gdajich (to
znamena, Ze ocenéni vyzaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy a odhady).

Pro pfevody mezi jednotlivymi Grovnémi redlnych hodnot se predpoklada, Ze nastaly na konci vykazovaného obdobi.

Ocenéni redlnou hodnotou je jedinym kritickym Géetnim odhadem uplatiiovanym Fondem. Dalsi informace o redlnych hod-
notach finanénich nastrojl jsou uvedeny v kapitole Finan¢ni nastroje a redlna hodnota.

Penézni prostfedky na bankovnich tGétech
Za penézni prostredky se v ramci Fondu povazuji vklady u bank (béZny Gcet a terminovany Gcet).

Penézni prostredky jsou zapoditavany ve vysi redlné hodnoty a u zahrani¢nich mén se rovnéz pouzivaji pro pfepocet kurzy
devizového trhu CNB ke dni ocenéni. Uroky z b&Znych G¢tl jsou zapo&itdvany v dobé jejich pfipséni na Gcet a troky z termi-
novanych G¢td jsou zapoditavany ke dni ocenéni.

Cenné papiry

Cenné papiry jsou klasifikovany a ocefiovany v kategorii Fair Value Through Profit or Loss (dale jen FVTPL), blizsi popis
tohoto modelu je uveden v kapitole Zaméfeni Fondu - obchodni model.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Transakéni naklady spojené s pofizenim cennych
papird jsou v souladu s IFRS G¢tovany pfimo do naklad( a nejsou jiz soucasti pofizovaci ceny. Cenné papiry jsou nasledné
precenény na realnou hodnotu.

Ve sledovaném ucetnim obdobi vlastnil Fond cenné papiry, které jsou pfi pofizeni ocefiovany pofizovacimi cenami. Cenné
papiry, které jsou registrované, byly ocefiovany v pribéhu Géetniho obdobi trznimi cenami. TrZznimi cenami se rozumi
zévére&né ceny na vefejnych trzich v Ceské republice (Burza cennych papirdi Praha, RM-SYSTEM - ¢eskd burza cennych
papirl, a.s.) a zavéreéné ceny na zahrani¢nich burzéch (Londyn, Frankfurt, New York a dalsi burzy).

Pfecenéni cennych papirl bylo provadéno kazdy tyden k poslednimu pracovnimu dni kazdého tydne. Z diivodu vypoctu
odmény pro obhospodarfovatele se oceriovani majetku Fondu provadi také k poslednimu kalendainimu dni v mésici.
Veskeré nerealizované zisky a ztraty z prfecenéni cennych papiri ocefiovany realnou hodnotou jsou Gétovany proti G¢tim
nakladl nebo vynosu a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,, Zisku nebo ztraté z finanénich operaci*.
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Vyjimkou v ocefiovani jsou akcie spole¢nosti Harvardsky pramyslovy holding, a.s. - v likvidaci, jejichZ vlastnictvi ve Fondu
neniv souladu s pfislusnym ustanovenim zdkona ¢. 240/2013 Sh. U téchto akcii zastavil Centralni depozitdf cennych papird
veskeré prevody, a proto jsou ocenény nulovou hodnotou.

Pohledavky a zavazky

Fond Ucltuje o pohleddvkach vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v
nominalni hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivatd v hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti
jsou vytvareny opravné polozky podle vékové struktury pohledavek.

Fond UGctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zadvazcich v nominalni hodnotg, o
zavazcich ze zaporné redlné hodnoty derivatd v hodnoté k rozvahovému dni.

Kontrolu ocenovani veskerého majetku a zavazk( Fondu provadi depozitar.
JelikoZ Fond neni bankou, neposkytuje zadnym fyzickym ani pravnickym osobam Gvéry.
Finanéni derivaty

Financni derivaty jsou ocefiovany obchodnim modelem (FVTPL), blizsi popis tohoto modelu je uveden v kapitole Zaméreni
fondu - obchodni model.

Fond v ramci své ¢innosti ma ménové derivaty urcené k obchodovani, které jsou kratkodobého charakteru. Derivaty se
sjedndvaji s licencovanymi bankami (CSOB, a.s., Ceska spofitelna, a.s., UniCredit bank, a. s.).

PFi uzavieni finanéniho derivatu je jeho nominalni hodnota zachycena v podrozvaze. Ménové forwardy jsou ocefovany
pomoci standardnich modell ocenéni. Mezi tyto modely patfi napf. modely diskontovanych penéznich tokd. Zmény
realnych hodnot derivatl jsou zachyceny na Uctech nakladd nebo vynost. Derivaty jsou oceriovany tydné a také posledni
den v mésici (viz cenné papiry) redlnou hodnotou a oceriovaci rozdily se vykazuji na i¢tech nakladd a vynost z derivatd.

VSechny finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé kladné realné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné
redlné hodnoty. Readlnd hodnota derivatd je dokladana prislusnou bankou, se kterou je dany derivat uzavien.

Dan z pfijmi a odloZena dari
Podle platnych danovych predpist Cini sazba dané z prijmG pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dari se vykazuje ze vSech pfechodnych rozdill mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena dariova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude
pravdépodobné mozZno realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym ziskdim v budoucnosti.

Béhem celého ucetniho obdobi Fond pfi kazdém ocenéni (ctoval dohad na splatnou dan ze zisku a také o odlozené dani
z pfijma, a to z ocenovacich rozdild, jak bankovnich G¢td, tak pohledavek a zavazka.

Pfepocty cizich mén

Ve sledovaném obdobi Fond pouZival tydenni kurzy, vyhlaované Ceskou narodni bankou ke dni pfecenéni (posledni
pracovni den v tydnu). Pfecenéni financniho majetku, cennych papird, pohledavek a zavazkd v cizich ménach se kona
pravidelné kazdy tyden v souladu s platnym statutem Fondu, a také na konci kazdého kalendarniho mésice.

Zahranicni dividendy a srazkova dan z téchto dividend se pfepocitavaji jednotnym kurzem, stanovenym Ministerstvem
financi.

Kurzové rozdily vzniklé tydennim precenovanim majetku a zavazki G¢tovanych v cizich ménach se G¢tuji na Gcty nakladd
nebo vynos.

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu podilovych listd.
Podilové listy jsou prodavény investorim na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.
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Emisni aZio
Emisni aZio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listl a jejich aktualni hodnotou ke dni jejich
vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend a dluhopisii

Vynosy z tuzemskych i zahranic¢nich dluhopist se Gctuji v ¢isté vysi na prislusnych vynosovych Gétech. Vynosy z tuzemskych
dividend se UGctuji v Cisté vysi (po zdanéni), vynosy ze zahrani¢nich dividend jsou také Gc¢tovany v Cisté hodnoté na
pfislusnych vynosovych Gcltech. Vynosy ze zahranicnich dividend podléhaji samostatnému zdanéni v souladu se zakonem
¢. 586/1992 Sb. o danich z pfijm{ v platném znéni.

Pokud emitent zahrani¢niho dluhopisu pfi vyplaté kupdnu vyplatil hodnotu kupdénu po zdanéni, pak se o tento zdanény
vynos snizuje zaklad dané z pfijmU pravnickych osob podle platnych dafovych predpisa.

Vynosy v €lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 jsou vynosy z akcii a podild uvedeny v geografickém ¢lenéni podle emitenta pfislusnych cennych papirG. U
ostatnich kategorii vynost, popf. nakladi, geografické ¢lenéni neuvadime vzhledem k tomu, Ze financni operace jsou
provadény s vybranymi protistranami vesmés z CR, a ne pFimo na trzich, kde se odviji obchody s danym typem finan&niho

instrumentu.
Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Géetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v
pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplriujici informace o skute¢nostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gletni zavérky doSlo k vyznamnym udalostem zohledfujicim
skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze Gcetni zavérky, ale nejsou
zalUctovany v Géetnich vykazech.

- & s
4, RIZENI RIZIK
Uvérové riziko
Spravovany fond neposkytuje Zadné Gvéry, je ale vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitenta cennych papiru
pofizovanych do portfolia fondu. Spoleénost toto riziko Fidi prostfednictvim fundamentalni akciové analyzy zaloZené na

modelu ROAM. Prostfednictvim tohoto modelu spoleénost vybira investice, které disponuji s nizsim dluhem, nez ¢ini primér
nejvyznamnéjsich spolecnosti na trhu.

Doba splatnosti dluhi v letech k 31.12.2025
250 globalnich spole¢nosti 10,6
Top 15 spolecnosti v portfoliu fondu 0,7

Trini riziko
V disledku své investi¢ni strategie, ktera je v souladu se statutem, se fond vystavuje vlivu trzniho rizika. Prostfedky ziskané

od majiteld podilovych listd fond investuje do kvalitnich aktiv. Nové instrumenty podléhaji analyze nejen z pohledu
Gvérového, ale i trzniho rizika, na zakladé, ¢eho je posouzena vhodnost, popf. podil v portfoliu.

Trzni riziko je méfeno metodou Value at Risk (VaR), metodou historické simulace.
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NiZe jsou v procentech uvedeny priimérné relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik:

k 31.12.2025

Primérny VaR

Ménovy VaR
Akciovy VaR

GlobalniVvaR

3,46 %
12,39 %
15,53 %

4,42 %
13,97 %
17,57 %

k 31.12.2024

Priimérny VaR

Ménovy VaR
Akciovy VaR

GlobalniVvaR

3,80 %
12,93 %
15,46 %

3,87 %
12,10 %
15,06 %

Ménové riziko
Vzhledem k tomu, Ze fond obchoduje zejména na zahrani¢nich trzich, vznika riziko plynouci ze zmény hodnoty investice v
zavislosti na sménném kurzu.

Riziko je zajistované pomoci financnich derivatu (ménové forwardy a swapy), které slouzi vyhradné k Gcellim s cilem sniZit
nebo vyloucit ménové riziko. Zajistovaci Ucetnictvi neni pouzivano, protoZe jak zajistované polozky, tak finanéni derivaty
jsou oceriovany redlnou hodnotou proti ocefovacimu rozdilu, takZe je dosahovano pfirozeného zajistovaciho efektu.

Riziko likvidity
Predstavuje riziko, Ze fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke splnéni svych zavazka. Likvidni pozice fondu je
monitorovana a fizena podle ocekavanych penéznich tokd a podle vysledku je pfipadné upravovana struktura portfolia

fondu. Majetek fondu je tvofen investicemi do akcii obchodovanych na svétovych burzach, jejichZ prodej lze realizovat
béhem nékolika dnd, je tedy nepravdépodobné, Ze by fond nebyl schopen splnit své zavazky.

Likvidni majetek fondu k 31.12.2025
Hotovost na uctu 0,50 %
Tuzemsky a zahranicni akciovy majetek 99,28 %

Operacni riziko

Fond je vystavena riziku ztraty vlivem nedostatkl Ci selhani vnitfnich procest, lidského faktoru nebo vlivem vnéjsich
skutecnosti. Pfipadné zjisténi rizikové udalosti je vyhodnoceno a Fond podnikne kroky k tomu, aby ke stejnému nedostatku
nebo selhani v budoucnu nedochéazelo.

Riziko tykajici se udrZitelnosti
Rizika tykajici se udrZitelnosti predstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, kterd by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu

investice.

Spolecnost sleduje rizika tykajici se udrZitelnosti pro jednotlivé investice. Sledovani a vyhodnocovani probiha na zékladé
dat z nejrozsitenéjsich ESG ratingd.

Fond vSak nezohlednuje rizika udrZitelnosti, jelikoZ tato rizika nejsou s ohledem na sloZeni portfolii Fondu relevantni,
pfipadnéjsou zahrnuta do jinych kategorii zohledfiovanych rizik. Vyskyt rizik tykajicich se udrZitelnosti zahrnutych do jinych

kategorii zohlediovanych rizik mdze mit nepfiznivy dopad na hodnotu ¢i ndvratnost investice Fondu. Fond rovnéz
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nezohledfuje nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti. Fond nezohledfuje nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti z

dlGvodu neexistence relevantnich a jednotnych dat u podkladovych aktiv produktu.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrZitelné hospodarské

¢innosti. Fond neprosazuje environmentalni a socialni vlastnosti, ani nesleduje environmentalni cile.

5. DOPLNUJICi INFORMACE K UCETNi ZAVERCE

Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami 31.12.2025 31.12.2024
B&Zné Uty 4638 55502
Celkem 4638 55502

B&Zné (Cty jsou splatné na pozadani.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 31.12.2025 31.12.2024
Ostatni pohledavky 1961 7112
Celkem 1961 7112

Cenné papiry

Jednotlivé druhy cennych papirl podle emitentd, jejich pocet, trzni ocenéni a podil na vlastnim kapitalu jsou uvedeny ve
vyro¢ni zpravé v identifikaci majetku Fondu.

Akcie, podilové listy a ostatni podily 31.12. 2025 31.12.2024
Pofizovaci hodnota 619 248 841217
Trzni pfecenéni 309 007 323914
Celkem 928 255 1165131

Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky vic¢i obchodnim partnerdm 0 0
Pohledavky vici statu 3246 0
Kladné realné hodnoty derivatd 0 0
Celkem 3246 0

Vlastni kapital

Fond nema zakladni kapital. Jmenovita hodnota podilového listu je 1 K¢. Celkova jmenovita hodnota vSech podilovych listd
je zachycena na Uctu Kapitalové fondy.

Emisni &Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listl je vykazovano samostatné. Fond uctuje o
emisnim aZiu jak pfi prodeji podilovych listd, tak i pfi jejich zpétném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena
jako podil vlastniho kapitalu Fondu a po¢tu vydanych podilovych listd.
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Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2025 ¢inila 3,3572 K¢ (2024: 3,1769 K¢). Jedna se o posledni
zverejnénou hodnotu podilového listu v roce 2025, za kterou byly realizovany ndkupy a odkupy podilovych listl Fondu.

V souladu se statutem Fondu je planovano, Ze zisk za rok 2025 ve vysi 78 408 tis. K¢ bude preveden na ¢ty kapitalovych

fond( stejné jako zisk za rok 2024 ve vysi 307 724 tis. KC.

Piehled o vydanych a odkoupenych podilovych listech

Nominalni hodnota jednoho podilového listu je 1,- K¢, jsou vSechny Udaje o poctu podilovych listd uvadény v korunach.

V souladu se statutem Fondu se hodnota jednoho podilového listu uvadi na Ctyfi desetinna mista.

rok 2025 rok 2024
Pocatecni stav podilovych listi: 365 818 640 KS 458 965 381 KS
Vydané podilové listy v nom. hodnoté: 2 867906 K¢ 911 647 K¢
Prdmérna cena vydaného PL: 3,0615 K¢ 2,8269 K¢

Vydané podilové listy celkem:

8 780 211 K¢

2577 162 K¢

Odkoupené podilové listy v nom. hodnoté:
Priimérna cena odkoupeného PL:
Odkoupené podilové listy celkem:

91 723 430 K&
3,2573 K&
298 767 135 K&

94 058 388 K¢&
2,8902 K&
271 848 914 K&

Koneény stav podilovych listi:

276 963 116 KS

365818 640 KS

Kurs podilového listu k 31. 12: 3,3759 Ké 3,1343 Ké
Ucetni hodnota podilovych listG: 935 006 K& 1146 585 K¢
Zavazky viéi nebankovnim subjektim
Ostatni zavazky 31.12.2025 31.12.2024
Ostatni zavazky - 52419
Celkem - 52419
Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12.2025 31.12.2024
Zavazky vici obchodnim partnerim - -
Zavazky vaci statu - 14 250
Zaporné realné hodnoty financnich derivatd - 9240
Ostatni zavazky 3043 5194
Celkem 3043 28684

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovany depozitarfsky poplatek za prosinec 2025 ve vysi 50 tis. K¢ (2024: 57 tis.

K¢).

Finanéni derivaty vykazované jako obchodni derivaty

Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaciv realnych hodnotach:

31.12.2025 31.12.2024
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy - - 387 040
Celkem - - 387 040

Sentinel investi¢ni spole¢nost, a.s., Sadova 553/8, 702 00 Ostrava, Moravska Ostrava
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Oteviené pozice derivatd, uctované v podrozvahové evidenci, jsou prepocitany tydné a k poslednimu dni v mésici na

realnou hodnotu.

Ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

Realna hodnota derivati:

31.12.2025 31.12.2024
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménové forwardy - - - 9240
Celkem - - - 9240
Vynosy a naklady z uroki
Vynosy z Urokii a podobné vynosy 2025 2024
Uroky z vklad® u bank - 11
Uroky z odeslanych collateral 47 35
Uroky z terminovanych vkladd 415 3227
Celkem 462 3273
Naklady z urokii a podobné naklady 2025 2024
Uroky z pfijatych collaterali 61 -
Uroky z REPO operaci - -
Celkem 61 -
Vynosy z akcii a podilii
2025 2024
Tuzemské dividendy 5514 7443
Zahrani¢ni dividendy 4572 5981
Celkem 10085 13424
Vynosy podle geografického umisténi trhi
2025 2024
Umisténi trhi Vynosy z akcii a podili Vynosy z akcii a podilii
Ceska republika 5514 7443
Evropa - -
Ostatni 4572 5981
Celkem 10085 13424
Poplatky a provize
2025 2024
Obhospodarovatelsky poplatek 21032 23391
Poplatky a provize na platebni styk 20 34
Provize a popl. zobchodd s cennymi papiry 573 1167
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Depozitarsky poplatek 648 730
Sprava cennych papirQ 468 567
Celkem 22741 25889

Poplatek za obhospodafovani predstavuje vsouladu se statutem Fondu 2% primérné hodnoty vlastniho kapitalu

k poslednimu dni kaZdého kalendarniho mésice.

V pfipadé vzajemnych investic mezi fondy obhospodafovatele se sniZuje hodnota vlastniho kapitalu o danou investici a

obhospodarovatelny poplatek se tak sniZuje.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitéare, kterou vykonava UniCredit Bank Czech Republic

and Slovakia, a.s., plati

Fond poplatek v % vysi rozdélenych do jednotlivych pasem vyplyvajicich ze stanovené hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

Depozitarsky poplatek je fakturovan mési¢né véetné 21 % DPH.

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

2025 2024
Zisk nebo ztrata z obchodovani s cennymi papiry (akciemi) 65293 341434
Zisk nebo ztrata z derivatt 31043 -11088
Zisk nebo ztrata z nastrojd penézniho trhu - 1427 1234
Celkem 94 909 331660

Zisk nebo ztrata z cennych papir( predstavuje zisk nebo ztratu z realizovanych prodeji cennych papird, ze splatnych

cennych papirli a z tydenniho ocenéni cennych papirli na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivatd obsahuje zisk nebo ztratu pfi vyporadani pevnych terminovych operaci

zaroven i precenéni otevienych derivatl na redlnou hodnotu.

i s ménovymi nastroji a

Do roku 2020 byly oceriovaci rozdily z téchto finan¢nich nastroji Gctovany na Gcty kapitalovych fond( a nikoliv na ucty

vynos{ ¢i nakladd, dana zména je podrobné popsana v kapitole 2.

Spravni naklady

2025 2024
Audit 476 475
Ostatni (CDCP + LEI) 1 19
Celkem 477 494
Dle smlouvy nalezi statutarnimu auditorovi za audit roku 2025 odména ve vysi 185 tis. K¢ bez DPH.
Daii z pFijmi
Hlavni slozky dané z pfijmd zahrnuji:
2025 2024
Dan splatna - bézny rok 3768 14 250
Dan odloZena 0 0
Dafi z pFijmi celkem 3768 14 250
Dan splatna za bézny rok - danova analyza:
31.12.2025 31.12.2024
Hospodarsky vysledek pfed zdanénim 82177 321974
Pric¢itatelné polozky - -
Odecitatelné polozky -10 085 -13424
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Zaklad dané 72 091 308 550
Uplatnéni danové ztraty - 27987
Zaklad dané po Upravé/ztrata 72091 280 563
Dan (5 %) ze zakladu dané 3605 14 028
Zahrani¢ni dividendy 5186 6 865
Dari ze zahranic¢nich dividend 778 1030
Zapocet dané zaplacené v zahranici 614 808
Dan ze zahrani¢nich dividend po zapo¢tu 164 222
Dan celkem 3769 14250

OdloZena daii
K 31.12.2025 spolecnost neeviduje zistatek odloZené dané.

Z hlediska opatrnosti Gc¢toval Fond béhem celého ucetniho obdobi pfi kazdém ocenéni o odlozené dani z pfijm(, a to z
ocefnovacich rozdil, jak bankovnich G¢tl, tak pohleddvek a zdvazki. Do roku 2019 byla odloZenéd dari pocitana i
z ocenovacich rozdilt cennych papir( a forward.

Vztahy se spfiznénymi osobami

Vlastniky podilovych listli Fondu jsou majitelé podilovych listi (fyzické a pravnické osoby) v celkovém poctu 2 316 osob
(stav k 31. 12.2025). Podilnici jsou pravidelné informovani o stavu majetku v podilovém Fondu na internetovych strankach

spolecnosti (www.sentinel-is.cz).

K 31. prosinci 2025 vlastnilo celkem cca 14 pravnickych osob podily ve vysi 86,24 % vlastniho kapitalu Fondu, fyzické osoby
v celkovém poctu cca 2 316 osob vlastnily podilové listy s podilem 13,76 % vlastniho kapitalu Fondu.

Podniky ve skupinach Sentinel Capital maji na celkové hodnoté vlastniho kapitalu Fondu k 31.12.2025 podil ve vysi 32,50
%.

Za spfiznénou osobu lze povaZovat zejména obhospodafovatele Fondu, kterym je Sentinel investi¢ni spolecnost a. s.
Obhospodarovateli nalezi ro¢ni poplatek ve vysi maximalné 2 % pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, ktery se
vypocte jako primér hodnoty vlastniho kapitalu Fondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho mésice. Obhospodarovateli
se hradi Uplata zalohové mési¢né ve vysi 1/12 z 2 % hodnoty vlastniho kapitalu fondu k 31. 12. minulého Géetniho obdobi.

Postup vypoctu a vylc¢tovani poplatku za obhospodafovani majetku Fondu (v tis. K¢):

Vypocet poplatku za obhospodarovani 2025 2024
Priimérna hodnota vlastniho kapitalu 1051579 1169 585
2% primérné hodnoty vlastniho kapitalu 21032 23391
Vyplaceno celkem 21032 23391

V majetku Fondu se nenachéazeji zadné cenné papiry akciovych spole¢nosti, které jsou registrované, u nichz by se
obhospodarovatel vzdal vykonu hlasovacich prav.

Mezi dal$i spfiznéné osoby patfi spolecnosti, které jsou soucasti skupiny Sentinel Capital ovladaného materskou
spoleénosti Sentinel Capital, a.s. Udaje o celé skupiné Sentinel Capital jsou uvedeny v (i¢etni zavérce obhospodaFovatele
Fondu.
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Likvidita

vvvvvv

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodeje je mozné realizovat do 3 mésicd.

Rok 2025
Aktiva Do3 mésici 3 mésice - 1-5let Nad 5 let Nespecifikova Celkem
Pohledavky za bankami 4638 - - - - 4638
Akcie - - - - 928 255 928 255
Pohl. za nebank. subjekty 1961 - - - - 1961
Ostatni aktiva - - - - 3246 3246
Aktiva celkem 6 599 - - - 931501 938100
Pasiva Do3 mésici 3 mésice - 1-5let Nad 5 let Nespecifikova Celkem
Zéavazky vici nebankovnim subjektim - - - - - -
Ostatni pasiva 3094 - - - - 3094
Cista vyse aktiv 3506 - - - 931 501 935 006
Kapital - disponibilni - 935006 - - - - 935 006
Rozdil -931 500 - - - 931501 -
Rok 2024
Aktiva Do 3 mésici 3 mésice - 1-5let NadS5let Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 55502 - - - - 55502
Akcie - - - - 1165131 1165131
Pohl. za nebank. subjekty 7112
Ostatni aktiva - - - - 7112
Aktiva celkem 62614 - - - 1165131 1227745
Pasiva Do3 mésici 3 mésice - 1-5let Nad5let Nespecifikovano Celkem
Zavazky vic¢i nebankovnim 52419 - - - - 52419
Ostatni pasiva 28 741 - - - - 28 741
Cista vyse aktiv -18546 - - - 1165131 1146 585
Kapital - disponibilni -1146 585 - - - - -1146 585
Rozdil -1124 864 - - - 1165131 -

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou realné pfeménitelna do penéznich prostredkl v kratsi
dobé, nezZ je predpokladana realizace odkupd podilnik Fondu.

Finan¢ni nastroje a redlna hodnota

Oceriovaci metody

Fond stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je k
dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostatecné Casto a v dostatecném
objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci. Cil oceflovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera
odrézi cenu, kterad by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi
Gcastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie redlné hodnoty
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Fond stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstup pouzitych
k ocenéni.

Urover 1: Vstupy na Grovni 1 jsou (neupravené) kdtované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva &i zavazky, k nimz ma
Fond pristup ke dni ocenéni.

Uroveri 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné neZ kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo
nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje oceriované za
pouziti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

- kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

- nebo jiné oceriovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich Gdaju.

Uroveri 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliginy. Tato Grovef zahrnuje viechny néastroje, pro které
ocefovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni
nastroje. Tato Groven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo pfedpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Kazdy typ ocenéni pouzity pro tydenni prepocet redlné hodnoty jednotlivych financnich nastrojd je v souladu s vyse
uvedenou definici zafazen do pfislugné Grovné.

Finanéni ndstroje, které jsou v rozvaze vykdzdny v redlné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redlnych hodnot financnich aktiv a finan¢nich zavazku, které jsou
vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

31.12.2025
uroven 1 uroven 2 uroven 3

Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami - 4638 -

Akcie, podilové listy a ostatni podily 928 255 - -

Pohl. za nebank. subjekty - - 1961

Ostatni finanéni aktiva - - 3246

_Finanéni zavazky

Zavazky vici nebankovnim subjektim

Ostatni finanéni zdvazky 3094

Sentinel investi¢ni spole¢nost, a.s., Sadova 553/8, 702 00 Ostrava, Moravska Ostrava
IC: 26857791, email: info@sentinel-is.cz
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31.12.2024
urovern 1 uroveri 2 urover 3

_Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami - 55502 -

Akcie, podilové listy a ostatni podily 1165131 - -

Pohl. za nebank. subjekty - - 7112

Ostatni finan&ni aktiva - - _

Financni zavazky

Zéavazky vi&i nebankovnim subjektiim - - 52419

Ostatni financni zavazky - 28 741 -

Majetek a dluhy jsou ocefiovany realnou hodnotou takto:

a) Penézni prostiedky: ic¢etni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Redlna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena

jako soucet hodnoty jistiny a smluveného Groku nab&hlého ke Dni ocenéni. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zarazena do Urovné 2.

b) Akcie: pro stanoveni realné hodnoty ¢eskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském regulovaném trhu se

pouZzije zavéreény kurz vyhlaseny pro den ocenéni na tuzemském regulovaném trhu.

Pro stanoveni realné hodnoty zahranicnich akcii obchodovanych pouze na zahraniénim regulovaném trhu se pouzije

zévéreény kurz vyhlaseny pro den ocenéni na rozhodujicim zahraniénim regulovaném trhu. Urovef 1

c) Ostatni financni aktiva a zdvazky: Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich

nominalni hodnotg, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.

d) Redlnd hodnota derivdti: Ménové forwardy jsou oceriovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto modely patfi

napt. modely diskontovanych penéznich tokl. Hodnoty pohledavek a zavazkd jsou uvadény ve vysi zachycené v Gcetnictvi.
Zahrani¢ni pohleddvky a zavazky jsou pFepocitavany aktudlnim kurzem mén dle kurzd devizového trhu vyhldgeného CNB
platného ke dni ocenéni. Uroveri 3

Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

Nejvyznamnéjsi polozkou podrozvahy je ¢astka 935 006 tis. K¢, kterd vyjadiuje hodnotu vlastniho kapitalu, predaného
k obhospodarovani investi¢ni spole¢nosti. Fond neeviduje Zadna podFizena aktiva ani podfizena pasiva.

Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

Sentinel investi¢ni spole¢nost, a.s., Sadova 553/8, 702 00 Ostrava, Moravska Ostrava
IC: 26857791, email: info@sentinel-is.cz
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Udalosti po datu ucetni zavérky

Po rozvahovém dni, tj. po 31. prosinci 2025, doslo k vyraznym vykyvim na svétovych akciovych trzich, které mély pfimy
dopad na vykonnost Fondu. V pribéhu Ginora a bfezna 2026 doslo k poklesu hodnoty podilového listu. Tento pokles je pri-
marné disledkem negativni atmosféry na globalnich akciovych trzich souvisejici s eskalaci valeéného konfliktu na Blizkém
vychodé, rostoucim geopolitickym napétim a obavami z ristu inflace. Management fondu aktualné monitoruje situaci a
pfijiméa opatreni v souladu s investi¢ni strategii.

Informace o pfedpokladaném vyvoji ¢éinnosti Fondu

Fond v roce 2026 nepfedpoklada zmény své investi¢ni strategie. Hlavnim Gkolem Fondu v roce 2026 je investovat shromaz-
dény kapitalv souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi oCekavanimiinvestord a vytvofit tak pfedpoklady pro dlou-
hodobé stabilni vynosy Fondu a rdst objemu jeho majetku.

Informace o zpracovani Pfilohy v téetni zavérce

Pfiloha v Ucetni zavérce byla zpracovana podle pfislusnych ustanoveni vyhlasky ¢. 244/2013 Sb. o bliZsi Gpravé nékterych
pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a v souladu s Vyhlaskou ¢. 501 Ministerstva financi ze
dne 6. listopadu 2002 (hlava IV az V), v platném znéni, kterou se provadéji néktera ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sb., o
Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Uletni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi.

V Ostravé, dne 20. dubna 2026 |
Podpis statutarniho organu:

Bc. Rostislav SindlaF
Clen predstavenstva

Zpracovali: /( D

Bc. Lukas Hovézak
Gcéetni spolecnosti

e

Lenka Rezabkova

finanéni manazer
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

uréena podilniktiim fondu

Sentinel otevieny podilovy fond globalni

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu Sentinel otevieny podilovy fond globalni (déle také
»,Fond“) sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpis(, kterd se sklada z rozvahy k 31. 12. 2025,
vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2025 a pfilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych Géetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v
uvodu prilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Sentinel otevieny
podilovy fond globalni k 31.12.2025 a naklad( a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici
k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme
i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, Ze dikazni informace, které
jsme shromazidili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zprdvé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace Fondu odpovida
predstavenstvo spolecnosti Sentinel investi¢ni spole¢nost, a.s. (,,Investi¢ni spolecnost”).

Nas vyrok k ucetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢i nasimi
znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pripadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
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e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nesprdvnosti. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva Investi¢ni spolecnosti za tcetni zavérku Fondu

Predstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky Fondu podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je prfedstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti povinno posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a poutziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze ucetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfimérend mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povaZuji se za
vyznamné (materialni), pokud Ize readlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadeéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatec¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfrit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nesprdvnosti zplUsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchdzeni vnitfnich kontrol pfedstavenstvem Investi¢ni spolecnosti.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Investicni spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucetni
zaveérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu neptetrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem Investi¢ni spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z uddalosti nebo podminek, které mohou
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vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda
Ucetni zédvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti mimo jiné o pldanovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Ostravé dne 21. dubna 2026

AUDIT PROFESIONALSs. r. 0.
Zamecka 488/20

Moravska Ostrava, Ostrava 702 00
opravnéni KA CR €. 579

Ing. Marie Dohnalova ";{i\\ W)
auditor, opravnéni KA CR ¢&. 2505 \ L
jednatel spole¢nosti
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